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Аннотация: предложена концепция целесообразности замены основных фондов по истечении амор-
тизационного периода путем сравнения экономических издержек. Выделены такие основные фак-
торы, влияющие на принятие решения, как научно-технический прогресс, развитие рынка инвести-
ционных средств и затраты на произведение замены основных фондов.
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Abstract: the concept of fi xed assets replacement feasibility for after-depreciation period by economic cost 
comparison is proposed in this article. To this end the main factors infl uencing the decision were identifi ed, 
such as scientifi c and technological progress, development of the investment means market and asset replace-
ment costs.
Key words: fi xed assets reproduction, fi xed assets reproduction factors, fi xed assets replacement, depreciation.

Воспроизводство основных фондов предпола-
гает осуществление замены основных фондов в 
момент полного переноса стоимости основных 
средств на стоимость продукции. Этот подход по-
лучил название производственного [1].

Аргументация целесообразности проведения 
подобной практики замены заключается в том, что 
по окончании сроков амортизации оборудование 
имеет значительный физический износ, в связи с 
этим увеличиваются затраты на ремонт, а также 
возникает угроза аварийной остановки.

Кроме того, при использовании основных фон-
дов по истечении их нормативного срока происхо-
дит снижение величины денежных средств, оста-
ющихся у предприятия. 

Амортизация рассматривается отдельными 
экономистами, главным образом, как прибыль, 
необлагаемая налогом [2]. То есть рост бухгал-
терской прибыли в результате уменьшения себе-
стоимости на величину амортизационных отчис-
лений ведет к уменьшению экономической при-
были на сумму налогов, уплаченных с той части 
прибыли, которая образовалась вследствие пре-
кращения начисления амортизации. При этом 
налоговые отчисления в отличие от средств, ис-
траченных на замену оборудования, являются 
безвозвратными.

Однако в последнее время все большее распро-
странение получает рыночно-ориентированный 
подход [1], в соответствии с которым в современной 
действительности прослеживается ряд факторов, 
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снижающих целесообразность проведения обозна-
ченной нами выше стратегии замены.

К числу таких факторов можно отнести следу-
ющие:

1. Научно-технический прогресс. Срок эксплу-
атации, заявленный в техническом паспорте, ука-
зывает минимальный срок эксплуатации оборудо-
вания. В то же время научно-технический прогресс 
приводит к улучшению физических свойств мате-
риалов для изготовления средств производства, 
вследствие чего увеличивается их износостойкость. 
Поэтому с точки зрения физического износа повы-
шается реально возможный срок службы над его 
нормативным сроком.

2. Развитие рынка инвестиционных средств. 
Например, банки позволяют аккумулировать амор-
тизационные средства, превращая их из долгих 
денег в короткие [3] и способствуя при этом полу-
чению экономического эффекта.

3. Затраты на произведение замены основных 
фондов. Здесь можно выделить затраты денежных 
средств на демонтаж средств производства, подле-
жащих замене. Сюда можно отнести также затраты 
времени, в течение которого происходит замена 
старого оборудования новым, т.е. время простоев, 
которое находит денежную оценку в виде неполу-
ченной прибыли.

Следует отметить, что все перечисленные фак-
торы действуют в совокупности. Так, влияние 
первого фактора находит свое отражение в стрем-
лении к более продолжительному использованию 
объектов основных средств, что проявляется в 
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практике использования основных фондов по исте-
чении амортизационного периода. При этом реаль-
но возможный срок эксплуатации основных фондов 
зависит от физического износа, так называемого 
субфактора, который является стержневым момен-
том, поскольку предопределяет возможность про-
должения использования оборудования в целом.

Действие первого фактора дополняется дейст-
вием второго. В случае продолжения эксплуатации 
оборудования после окончания срока его аморти-
зации сумма амортизационных отчислений, пред-
назначенных для замены объекта основных фон-
дов, остается в распоряжении предприятия.

Наиболее рациональным является использова-
ние временно свободных сумм накопленных амор-
тизационных отчислений в качестве инвестицион-
ных средств. Современный уровень развития рынка 
инвестиционных средств и финансового рынка 
позволяет предприятию отойти от практики пассив-
ного накопления амортизационных отчислений на 
счету предприятия, ведущего к снижению возмож-
ности финансирования воспроизводства основных 
фондов за счет средств амортизационного фонда 
вследствие роста цен, в том числе и на объекты 
основных фондов. Активное накопление путем 
инвестирования позволяет смягчить последствия 
инфляции для воспроизводства основных фондов.

Третий фактор влияет также на решение о за-
мене основных фондов при условии сохранения их 
годности для производственной деятельности 
предприятия, т.е. влияния первого фактора. Поэто-
му чем чаще производится замена такого объекта, 
тем чаще предприятие должно осуществлять рас-
ходы, связанные с этой заменой.

Влияние всех обозначенных нами факторов 
имеет денежное выражение. Следовательно, приня-
тие решения о целесообразности замены объектов 
основных средств должно быть осуществлено на 
основе сравнения издержек. При этом важным яв-
ляется выявление не только явных издержек (бух-
галтерских затрат), представляющих собой сумму 
фактических затрат, но и неявных (альтернативных) 
издержек в виде затрат упущенных возможностей.

С одной стороны, необходимо определять из-
держки, вызванные продолжением эксплуатации 
оборудования ЗЭ:
 ЗЭ = ЗР + ЗИ + ЗН + ЗИнфл,

где ЗР – затраты на ремонт объекта с целью поддер-
жания его в рабочем состоянии, руб.; ЗИ – возмож-
ное снижение объемов производства в результате 
использования старого оборудования, в том числе 
связанное с простоями вследствие проведения 
ремонтных работ, руб.; ЗН – дополнительные нало-
говые отчисления, возникающие в результате 
продолжения использования оборудования сверх 
сроков амортизации, руб.; ЗИнфл – предполагаемое 
увеличение цен на оборудование, руб.

С другой стороны, должны быть определены 
издержки, связанные с заменой оборудования ЗЗ:
 ЗЗ = ЗД + ЗП + ЗИнв,
где ЗД  – затраты на демонтаж старого объекта, руб.; 
ЗП – потери от простоя производства в результате 
замены, руб.; ЗИнв – неполученная прибыль от воз-
можного размещения амортизационных средств на 
финансовом рынке (вложений в краткосрочные 
инвестиционные проекты), руб.

В результате принятие решения о замене объ-
екта основных фондов следует производить на 
основе следующего неравенства:
 ЗЭ > ЗЗ.

То есть целесообразным является замена ос-
новных фондов при условии, что издержки от 
продолжения эксплуатации старого оборудования 
превышают издержки, которые предприятие поне-
сет при замене.

Таким образом, следует отметить несправедли-
вость безоговорочного отнесения предприятий, 
применяющих практику эксплуатации основных 
фондов по истечении срока их амортизации, к 
числу имеющих сложное финансовое состояние 
или характеризующихся неграмотным управлени-
ем воспроизводством основными фондами. 
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